GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA

PANORAMA ECONOMICO

Entorno Mundial

De acuerdo al Fondo Monetario Internacional (FMI), la expansion econédmica sostenida que comenzé a mediados de 2016 sigue su
curso y se proyecta que el crecimiento mundial en 2018 y 2019 se mantenga al nivel mostrado en 2017. Sin embargo, la expansién es
menos equilibrada y es posible que en algunas economias avanzadas ya haya tocado maximos. Los riesgos para el crecimiento
mundial han aumentado en los ultimos seis meses. De acuerdo a las estimaciones del FMI, la actividad econdmica mundial se
mantendrd para 2018 y para 2019, esto por el crecimiento econdmico mostrado por las economias avanzadas, en especial de los
Estados Unidos. Segun las cifras del documento “Perspectivas de la Economia Mundial”, el crecimiento mundial, serd de 3.7% para
2018 y 2019, segln las proyecciones del organismo internacional.

En lo que respecta a las economias emergentes, las perspectivas de crecimiento de muchos exportadores de energia se ven
favorecidas por el alza de precios del petrdleo, pero se ha revisado a la baja el crecimiento de Argentina, Brasil, Iran y Turquia, entre
otros paises, como resultado de factores nacionales especificos, como lo es el deterioro de sus mercados financieros. De igual
manera, tras las medidas comerciales anunciadas recientemente, se proyecta que China y varias economias asiaticas experimenten
un crecimiento algomas débil en 2019.

El FMI proyecta un crecimiento econdmico para 2018 y 2019 de 4.7%. En este sentido, la prevision para la economia China en 2018
es de 6.6%, la cual refleja un crecimiento econdmico mas bajo que en 2017, asi como una demanda externa menos vigorosa. De igual
manera, dicho organismo internacional proyecta para India un crecimiento en 2018 de 7.3%.
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Crecimiento Econdmico Mundial
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Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, octubre 2018.

Entorno Nacional

De acuerdo con el Banco de México, durante el segundo trimestre de 2018, la actividad econdmica de México presentd una
desaceleracion, derivada de retrocesos en las actividades primarias y secundarias, asi como de una pérdida de dinamismo en la rama
de los servicios. Este comportamiento contrasta con la reactivacion observada en los dos trimestres previos y fue resultado, en parte,
de la reversion del dinamismo que habia mostrado la inversidén a finales de 2017 y principios de 2018, especialmente el rubro de
gasto en construccién, asi como de un debilitamiento de las exportaciones. En tanto, el consumo privado mantuvo un
comportamiento ascendente.

De igual manera, segin el FMI, en México, el crecimiento serd a 2.2% en 2018 y 2.5% en 2019. Este instituto internacional ha
revisado al alza el crecimiento de México derivado de un crecimiento por encima de lo esperado en los ultimos trimestres de 2017 y
el primer trimestre de 2018, como consecuencia del impulso de un mayor crecimiento en Estados Unidos. Sin embargo, los riesgos
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han aumentado como consecuencia de los efectos de la prolongada incertidumbre en materia de comercio sobre la inversion y la
demanda interna.

Dicho organismo internacional sugiere adoptar una meta fiscal a mediano plazo mas ambiciosa, lo cual ayudaria a mantener la
confianza en los mercados, reconstituir el espacio fiscal y preparar al pais para afrontar mejor las presiones sobre el gasto
relacionadas con la evolucién demografica a largo plazo.

Segun cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), el Producto Interno Bruto (PIB) de la economia mexicana crecié
en el primer trimestre de 2018 en un 1.4%, en tanto que en el segundo y tercer trimestre el crecimiento fue por 2.6%.

Crecimiento Econdmico de México

Producto Interno Bruto Trimestral
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Fuente: INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales de México.
* Estimacion del FMI para IV trimestre de 2018.
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ENTORNO ESTATAL

De acuerdo al Reporte sobre las Economias Regionales, elaborado por el Banco de México y con base en la informacion disponible, se
estima que en las regiones norte, centro norte y sur se habra registrado una contraccion en la actividad econdmica, luego del mayor
dinamismo observado en esas tres regiones durante el trimestre previo.

El comportamiento de las economias regionales estuvo asociado, en buena medida, con la contraccidon de la mineria y de la
construccion en todas las regiones del pais y con el débil desempeiio del turismo en el norte.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional ¥/
Indice 2013=100

Norte r 125
Centro Norte
Centro - 120
Sur
——pB 115
110
105
100
95
90
Prondstico —>
85
Il Trimestre
r T - - T f : . r T — 80

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el segundo trimestre de 2018
corresponde al dato observado.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI
ajustados por estacionalidad.
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En el caso del Estado de Chihuahua ha registrado un crecimiento promedio anual de 4.3% en los Ultimos tres afios y ha registrado
una tasa de crecimiento del 21% en su PIB per Capita durante el periodo de 2010 - 2016.
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Al segundo trimestre de 2018, el Estado de Chihuahua presenta la segunda tasa mas baja de informalidad laboral con un 36.7%, cifra
menor en 19.9 puntos porcentuales a la tasa registrada a nivel nacional (56.6%). Asimismo, la poblacién ocuada en el sector informal
fue de 279 mil 216 personas en el trimestre de referencia, lo que representa el 16.4% de la mismo. Chihuahua ocupa la menor tasa a
nivel nacional. Esto aunado, al segundo lugar que tiene el Estado en incorporacion en el Regimen de Incorporacién Fiscal, solo por
debajo del Estado de Zacatecas.
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De igual manera, Chihuahua se encuentra en el 42 lugar a nivel nacional en recepcion de Inversion Extranjera Directa acumulada en
el periodo 1990 — 2018. En este sentido, dentro del Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de
Exportacién (IMMEX), nuestra entidad registra a julio del presente afio, el ler lugar en personal ocupado y el 3er lugar en numero de
establecimientos.

Durante 2017, el Estado de Chihuahua crecié a una tasa promedio anual de 2.4%. Asimismo, en el primer semestre de 2018 la
entidad registré un decrecimiento econdmico del 0.2%, de acuerdo a cifras del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal
(ITAEE).

De acuerdo a los datos antes mencionados, para 2018 se estima que el crecimiento promedio para el Estado de Chihuahua serd
alrededor de 2.5%, en tanto que para 2019 se proyecta un crecimiento de 2%.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
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Fuente: INEGI, Sistemas de Cuentas Nacionales, ITAEE.
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